Bilan de la Bourse de Tunis au cours du 1er semestre 2010
Après une excellente année 2009, les principaux indicateurs d’activité de la Bourse de Tunis ont poursuivi, au cours du premier semestre de l’année 2010, leur rythme ascendant touchant pour certains de nouveaux sommets historiques. 
Le rythme des introductions en Bourse s’est accéléré suite à l’entrée de trois nouvelles entreprises et l’admission récente d’une quatrième société qui sera introduite à compter du 13 juillet 2010. Eu égard à l’importance des fonds levés et surtout au franc succès rencontré auprès du public, ces quatre opérations ont constitué les évènements phares de ce premier semestre. 
Dans cette dynamique et dans le cadre de son soutien constant pour le marché financier, l’Etat a reconduit l’avantage fiscal accordé aux entreprises qui s’introduisent en Bourse au cours de la période 2010-2014, par une ouverture de leur capital d’au moins 30%. Ces entreprises bénéficient d’une réduction du taux de l’impôt sur les sociétés de 35% ou 30% selon le cas à 20% durant cinq ans à partir de l’année d’introduction. Ne sont pas concernées les opérateurs de réseaux de télécoms, ainsi que les sociétés opérant dans le secteur des hydrocarbures (production, raffinage, vente et distribution).
La reconduction de cet avantage fiscal est de nature à donner une nouvelle impulsion à la cadence actuelle d’introduction des entreprises en Bourse et partant à hisser rapidement les indicateurs du marché financier tunisien à des niveaux proches des pays développés.
Les échanges sur la cote ont connu à la fin du premier semestre, tant en terme de capitaux qu’en nombre de transactions, un bond de l’ordre de 50% par rapport à la même période de l’année précédente. De même, le Tunindex a poursuivi sa tendance haussière, hormis un léger recul enregistré en février et juin.
Par ailleurs, la Bourse de Tunis est devenue membre à part entière dans  l’Association des Bourses Africaines et également en tant que correspondante de la Fédération Internationale des Bourses des Valeurs. Ces initiatives s’inscrivent dans le cadre de la stratégie de la Bourse de Tunis visant à renforcer ses relations internationales pour l’impulsion de la coopération et l’échange d’informations avec ses homologues africaines et étrangères et à attirer les investissements étrangers.

1- Les nouvelles introductions de sociétés

Au cours du premier semestre de l’année 2010, la Cote de la Bourse s’est enrichie par trois nouvelles introductions. Il s’agit de la société Assurances Salim, de la Société Tunisienne de Réassurances « TUNIS RE » et de la société « Carthage Cement », réalisées au moyen d’offres publiques de souscription pour une capitalisation boursière totale de 334 millions de dinars. 

La Société Assurances Salim et la Société Tunisienne de Réassurances « TUNIS RE » sont venues enrichir le marché principal de la Cote de la Bourse, tandis que « Carthage Cement » a été la troisième société à s’introduire sur le marché alternatif.

Ces opérations ont connu un franc succès traduit par une demande représentant respectivement 29, 30 et 13 fois les quantités offertes. 

Par ailleurs, pour la première fois, une opération d’introduction a été effectuée conjointement sur les Bourses de Tunis et de Casablanca qui a concerné la société Ennakl à travers la diffusion respective de 30% et de 10% de son capital.  

Cette ouverture du capital a été clôturée par anticipation le 29 juin 2010. L’introduction de la société ENNAKL au marché principal de la Bourse est prévue pour le 13 juillet 2010 après la publication des résultats de l’OPF. 
En revanche, la société Palm Beach Hôtels Tunisia a été radiée du marché principal de la Cote de la Bourse, suite à la réalisation d’une offre publique de retrait lancée par les actionnaires majoritaires, sur les actions ordinaires et les actions à dividendes prioritaires qu’ils ne détiennent pas dans le capital de la société.

2- Les émissions des sociétés cotées

Au cours du premier semestre, 12 nouvelles émissions de titres par les sociétés cotées ont été visées par le Conseil du Marché Financier portant sur un montant global de 307 millions de dinars, toutes catégories de titres confondues contre 424 millions de dinars au cours de la même période de 2009.

Emissions réalisées par les sociétés cotées

	
	1er semestre 2009
	1er semestre 2010

	Titres de capital
	Nombre d’opérations
	Montant en MD
	Nombre d’opérations
	Montant en MD

	· En numéraire
	3
	55
	3
	159

	· Par incorporation de réserves
	6
	54
	6
	13



	Total
	9
	109
	9
	172

	Titres de créances
	7
	315
	3
	135

	Total général
	16
	424
	12
	307


Au niveau des émissions des titres de capital, neuf opérations d’augmentation de capital ont été recensées pour un montant total de 172 millions de dinars dont trois opérations réalisées en numéraire pour un montant de 159 millions de dinars. 

Pour les titres de créances, trois emprunts obligataires ont été émis par deux sociétés cotées pour un montant global de 135 millions de dinars contre respectivement sept emprunts et 315 millions de dinars émis au cours du premier semestre 2009. Deux emprunts ont été réalisés par Tunisie Leasing pour un montant global de 35 millions de dinars et un emprunt a été émis par la Société Tunisienne de Banque pour un montant de 100 millions de dinars.

3- Evolution des indices de la Bourse

· Le Tunindex:

A la date du 30 juin 2010, l’indice Tunindex a clôturé à 4914,43 points, enregistrant une hausse de 14,51% par rapport à la fin de l’année 2009 contre 27,14% au terme du premier semestre 2009 et 48% pour toute l’année. 
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A l’exception de deux légères baisses au mois de février et de juin, le Tunindex a réalisé sur le reste de la période des prestations mensuelles positives dont la plus importante a été enregistrée au mois de janvier à 8,84%.
Evolution mensuelle de Tunindex au cours 

des premiers semestres 2009 et 2010

	
	2009
	2010

	
	Tunindex en points (fin de période)
	Variation mensuelle en %
	Tunindex en points (fin de période)
	Variation mensuelle en %

	Janvier
	2 989,22
	+3,35
	4 671,12
	+8,84

	Février
	3 061,01
	+2,40
	4 666,73
	-0,09

	Mars
	3 112,96
	+1,70
	4 686,31
	+0,80

	Avril
	3 394,07
	+9,03
	4 867,66
	+3,87

	Mai
	3 412,31
	+0,54
	4 945,88
	+1,32

	Juin
	3 677,46
	+7,77
	4 291,72
	-0,64

	Variation sur le semestre
	
	27,14
	
	14,51


Les cinq premières capitalisations à savoir PGH, BIAT, BT, ATTIJARI BANK et SFBT ont contribué à hauteur de 6 points de pourcentage ou 41% de la progression de l’indice Tunindex.

- Les indices sectoriels 
Tous les indices sectoriels ont enregistré des performances positives au 30 juin 2010. Les plus fortes hausses ont touché l’indice du bâtiment et matériaux de construction avec 36,09%, l'indice des services financiers avec 30,11% et celui des banques avec 13,99%.

EVOLUTION DES INDICES SECTORIELS

	Indices Sectoriels
	30-06-2009
	Année 2009
	30-06-2010

	Sociétés Financières
	29,08%
	49,01%
	16,46%

	Banques
	26,78%
	49,74%
	13,99%

	Services Financiers
	25,48%
	39,37%
	30,11%

	Services aux  Consommateurs
	24,93%
	60,82%
	3,74%

	Distribution
	32,35%
	74,54%
	6,28%

	Biens de Consommation
	20,22%
	30,97%
	10,15%

	Automobile & Equipementiers
	50,20%
	77,81%
	8,25%

	Industries
	36,53%
	75,16%
	31,89%

	Bâtiment et Matériaux de Construction
	24,98%
	28,17%
	36,09%

	Matériaux de Base
	26,60%
	36,99%
	8,75%

	
	
	
	

	 Tunindex
	27,14%
	48,38%
	14,51%


4- Evolution de la capitalisation boursière du marché

Au 30 juin 2010, la capitalisation boursière du marché s’est située à 
14 370 millions de dinars contre 12 227 millions de dinars à la fin de l’année 2009, enregistrant une progression de 2143 millions de dinars ou 17,5%. Cet accroissement est attribué à hauteur du quart aux effets des trois nouvelles introductions en Bourse et aux augmentations de capital réalisées par les sociétés cotées, le reliquat est attribué à l’augmentation des cours. 

Les dix plus fortes capitalisations boursières de la Cote ont représenté une part de 59 ,1% de la capitalisation du marché pour une valeur de 8 486 millions de dinars.
Répartition de la capitalisation boursière par secteur

Au 30 juin 2010
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La capitalisation boursière du secteur financier demeure la plus importante avec une part de 71% de la capitalisation boursière du marché. Poulina Group Holding occupe la première place dans la capitalisation du marché avec une valeur de 1 400 millions de dinars, suivie en deuxième position par la BIAT avec une valeur de 1 339 millions de dinars et par la BT en troisième position avec 1 155 millions de dinars.  
Classement des dix premières capitalisations à fin juin 2010

	Au 30 juin 2010

		Au 30 juin 2009


	Société

	Capitalisation en MD

	Rang

	Capitalisation en MD

	Rang


	PGH

	1,400

	1

	1,132

	1


	BIAT

	1,340

	2

	884

	3


	BT

	1,155

	3

	1,035

	2


	ATTIJ BANK

	766

	4

	546

	5


	SFBT

	730

	5

	650

	4


	UBCI

	716

	6

	465

	8


	ATB

	691

	7

	505

	6


	BH

	485

	8

	504

	7


	MONOPRIX
	483

	9

	262

	15


	STAR

	388

	10

	333

	9


		8,154

		6,316

	

	
	
	

	

	

	

	

	

	

	


5- Evolution  du volume des échanges

Au 30 juin 2010, le volume des échanges sur les marchés de la Bourse a atteint 1 192 MD contre 817 MD au 30 juin 2009, soit une augmentation de prés de 50%. Le volume quotidien moyen est passé de 6,6 MD au premier semestre 2009 à 9,5 MD au premier semestre 2010. 

Les échanges sur la Cote de la Bourse ont totalisé 1 187 millions de dinars au 30 juin 2010 contre 802 millions de dinars au terme de la même période correspondante de 2009, soit une progression substantielle de 48%.
Les transactions de blocs ont accaparé un montant de 151 millions de dinars, soit 12,7 % des capitaux traités sur la Cote. 

Sur le marché Hors Cote, les capitaux échangés ont régressé de 67,9% pour revenir à 4,9 millions de dinars contre 15 millions de dinars en 2009.   

En revanche, les opérations hors marché ou d’enregistrements et déclarations ont fortement reculé pour se situer à 618 millions de dinars contre 1 091 millions de dinars pour la même période de l’année 2009, soit une régression de 51,2%. Les opérations les plus importantes, ont concerné deux transactions sur la Banque Internationale Arabe de Tunisie (BIAT) portant chacune sur un montant de 82,9 millions de dinars, soit un total de 165,8 millions de dinars, une opération sur la société TAV Tunisie pour un montant de 75,4 millions de dinars et une opération sur la société CAP SICAF pour un montant de 26,5 millions de dinars.

Répartition du volume d’activité
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6- La participation étrangère

A la date du 30 juin 2010, les acquisitions effectuées par les étrangers sur les titres cotés ont porté sur 109,8 millions de dinars contre des cessions de 
183 millions de dinars, ce qui fait ressortir un flux net négatif de 73,2 millions de dinars. 
La capitalisation boursière détenue par les étrangers au 30 juin 2010, s’est située à 2 987 millions de dinars représentant une part de 20,78% contre 2 680 millions de dinars et une part de 21,92% à la fin de l’année 2009.
Notons par ailleurs, que la participation étrangère a sensiblement baissé dans les valeurs suivantes : la BIAT (de 17,18% à 7,88%), SITS (de 44,9% à 39,89%) et SOMOCER (de 41,12% à 34,28%).








